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개요

이 연구는 재보험 시장에서의 시장규율 (Market Discipline)이 얼마나 잘 작동하고 
있는가에 대한 연구입니다. 재보험회사들은 글로벌 영업을 하는 회사들로, 신용등급회
사들이 사실상 규제자의 역할을 하며, 시장에서의 자율 규제가 재보험사 건전성관리에 
가장 중요한 역할을 하는 것으로 알려져 있습니다. 이 연구에서는 미국 손해보험사 자
료를 기반으로, 원수보험사들이 재보험사의 신용위험에 대해 재보험 계약의 종류에 따
라 어떠한 신용위험관리 전략을 구사하고 있는지 알아보고, 재보험계약에 따른 위험이
전 인정 정도에 관한 규제에 대한 시사점을 제공합니다. 

연구결과

- 연구 결과 원수보험시장에서와는 달리 고객이 기관인 재보험사에서는 시장규율이 
상당한 수준으로 이루어지고 있다는 것을 알 수 있었습니다. 담보가 없는 계약의 
경우, A등급에서 B등급 이하로 재보험사 신용등급의 조정이 이루어질 경우 해당 
재보험 수요의 하락으로 이어졌지만, 100% 담보가 요구되는 계약의 경우에는 
재보험사의 신용등급 변경과 수요와의 관계가 없는 것으로 나타났습니다. 또한 
재보험 계약을 규제자본완화의 수단으로 사용하는가에 대한 검증에 있어서, 그러한 
정황이 어느 정도 있으나, 일부에 국한된 것으로 나타났습니다. 그 외의 다양한 
실증분석의 결과에서 시장에서 재보험사의 신용위험 관리를 충분히 하고 있고, 
이러한 것이 계약에 영향을 미치는 것으로 나타나, 일부 주에서 시작한 해외 재보험 
계약과 관련하여 100% 담보가 있을 경우에만 위험 이전을 인정하는 제도를 
완화하는 것은 바람직한 변화인 것으로 보인다는 결과를 도출 하였습니다.  

활용분야 및 
기대효과

- 금융위기 이후 세계적으로 금융규제는 강화되어가고 있습니다. 하지만 시장의 자율 
기능이 문제가 없다고 판단되는 영역에서의 강한 규제는 부작용만을 낳을 수 있습
니다. 이 연구의 결과는 글로벌 재보험 시장에서의 시장규율에 대한 이해로 규제에 
대한 시사점을 제공하여 재보험계약과 관련된 규제 완화에 도움을 줄 수 있을 것으
로 생각됩니다. 


