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개요

- 멀티프랙탈 특성은 스케일에 딸라 변하지 않는 자기 유사성을 가진 프랙탈 특징이 
다양하게 나타나는 것으로 이를 이용해 주식시장에 존재한는 복잡성을 설명할 수 
있음 

- 기존 멀티프랙탈 측정 모델인 MFDFA에서 고려하지 않은 비대칭성을 고려하여 비대칭 멀티
프랙탈을 측정하는 A-MFDFA 모형을 개발

- 모형이 비대칭성을 잘 표현하고 있는지에 대한 확인을 통해 실제 금융시장에 적용 
- 비대칭 멀티프랙탈 현상이 나타나는 원인을 파악하는 실증 분석을 진행 
- 모형이 적용되는 기간을 moving window 방식으로 변화시킴으로써 시간이 지남에 

따라 비대칭 멀티프랙탈이 어떻게 변화하는지 분석 

연구결과

- 주식시장의 멀티프랙탈 비대칭 상관관계는 주식 시황에 따라 달라지는 특성으로 
금융시장의 비대칭 구조를 나타냄  

- 연구에서 제안한 A-MFDFA 모형을 통해 금융시장의 비대칭 멀티프랙탈을 
측정하였고, 예상대로 가격상승 (upwards), 가격하락 (downwards), 전체 
(overall)로 구분되는 금융시장의 상황에 따라 다른 멀티플랙탈 정도 (아래 왼쪽 
그림의 직선 기울기로 나타내어 짐)를 가지고 있음을 확인 

- 금융시장이 하락 시 멀티플랙탈 정도(아래 오른쪽 그림의 H(q) 값)가 더 커짐  

           - 

- A-MFDFA 모형을 미국 금융시장 데이터에 적용한 결과, 미국 금융시장에 비대칭   
  멀티프랙탈 특성이 존재함을 확인함
- 주식 시장 상승국면일 경우 비대칭 멀티프랙탈 특성의 원인이 변동성의 

자기상관성에 있음을 밝힘
- 주식 시장 하강국면일 경우 비대칭 멀티프랙탈 특성의 원인이 수익률 확률 분포의 

두꺼운 꼬리 현상에 기인함을 밝힘

활용분야 및 
기대효과

- 제안한 A-MFDFA 모형을 통해 금융시장의 비대칭 멀티프랙탈을 분석할 수 있음
- A-MFDFA 모형을 통해 보다 정확한 금융시장 분석에 활용 
- 기존의 모형이 시장 세부 상황을 고려하지 않고 멀티프랙탈을 측정하였다면, 제안한 

모형은 주식시장을 지수의 추세를 기준으로 나누어 비대칭적인 특성을 고려한 멀티
프랙탈 특성을 측정하였다는 점에서 장점을 가짐 

- 제안한 모형을 이용하여 멀티프랙탈 현상의 원인, 비대칭 멀티프랙탈 특성이 나타나
는 원인을 알아볼 수 있음 
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